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El crecimiento del PIB en el primer trimestre
estuvo por debajo de las previsiones de la
mayor parte de los analistas. A destacar: desde
el punto de vista de la oferta, la caida del 5% en
el PIB de la construccién; y desde el punto de
vista de la demanda, el aumento de las
importaciones, que crecieron un 13.7%.

La tasa de inversién fue 21.1%, afectada
negativamente por la caida en la construccion
de vivienda (-10.9%), y positivamente por la
inversion en maquinaria y equipo, que crecid
17.4%, probablemente impulsada por la ley de
financiamiento.
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El PIB potencial mantiene niveles bajos de
crecimiento: 2.8% en el promedio de los tltimos
cinco anos. Sin duda, le problema mas
acuciante del pais en el momento actual.

El Indicador de seguimiento a la economia (ISE)
no anuncia grandes cambios: variacion
acumulada a abril: 2.61%
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La inflacién se mantiene en el rango meta del

Banco central, aunque con un pequeno repunte
en mayo, al 3.31%,

Las expectativas de inflacién se mantienen en

linea con la inflacidén observada: 3.27%, en el
horizonte de 2 anos.
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13 CIUDADES: INDICE SALARIO FORMAL REAL MEDIANO Y
EMPLEO FORMAL (% PET) trim movil; ser desest; ultimos
datos: enero-marzo 2019 y febrero-abril 2019
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62,5% redujo entre 2012 y 2015, después aumentd
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Se mantiene el bajo dinamismo de las
exportaciones, especialmente de las no
tradicionales.

Las importaciones, en cambio, crecen a una
tasa del 6.8%, jalonadas por la compra de bienes
de capital en el exterior.

El déficit en cuenta corriente sigue elevandose.
Aunque no parece complejo por el tema de
financiacién (de hecho, en el primer trimestre
de 2019 el Banco acumulé reservas por 2.351
millones de ddlares), si representa mayor
vulnerabilidad ante situaciones externas
complejas, como las que se pueden generar en
la guerra comercial de China y Estados Unidos.
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El flujo de inversién extranjera directa se mantiene
en niveles del orden del 5% del PIB.

El déficit comercial y la activa gestién de
acumulacién de reservas del Banco Central,
generaron una depreciacién importante de la tasa
de cambio, que llegé a $3.377.16 a finales del mes
de mayo, para revaluarse levemente desde
entonces, una vez anunciada la suspension del
programa de compra de divisas.




Recaudo del Gobierno Nacional por Tipo de Impuesto-
Ao Corrido a Abril (Variacion anual %)

400 ¢ = |nterng == Externo = Total
350 Los recaudos tributarios del GNC se han
. 300 F ene-abr-2019, Externo 18,2% . i
£ 20 | incrementado 8.3% hasta abril de 2019.
T 200 } ene-abr-2019, Total 8,3%
£ 150 |
§ 100 |
8 50 f
5 00 | -
= 50 < / \/
100+ - - - br-2019, | 6,7%
150 LFuente: DIAN, grdfico elaboracidn propia ene-abr- , Interno &, 7%
F PP PSSP
N S S A N S S S I s
ef'so 0}50 e}’so e’%o z/b QJ%Q ef'so z;i? e,"bv z’%o e,’%o e’%o
& & & &S Y S & & & & &
Saldo de la Deuda Neta del Gobierno Nacional Central
(% del PIB)
60,0 Deuda total e===|nterna e=Externa
1-2019, 44,7%
50,0
400 Y la deuda neta del gobierno se ubica en 44.7%
R 1-2019, 29,9% del PIB.
S 30,0
1]
>
20,0 1-2019, 14,8%

10,0 ——

Fuente: MinHacienda, grdfico elaboracién propia

0,0

Q O N Vv DV A DWW D & & v v 0 o A A % 9@ O
S DS A S S S S
\’\\\’\\\\\’\\\\’\\\’\\\\\’\\\\\\\’\’\\\'\’\\\\’

UNIVERSIDAD




84,0

Utilizacion de la Capacidad Instalada (%) y Produccion
Industrial (variacion anual %)
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Variacion anual (%)

El uso de capacidad instalada he llegado a 81.8%
en marzo de 2019. Pero en abril, la industria
mostré un crecimiento negativo del 1.3%.

La confianza de industriales y comerciantes
sigue en terreno positivo, pero la confianza del
consumidor se mantiene en terreno negativo
en abril y mayo, tras un dato positivo en marzo.
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Aprobadas de Construccion (Mensual) - Variacion anual %
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El spread de la deuda no presente variaciones
fundamentales.

Y la rentabilidad de los TES tiende a decrecer
levemente.
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