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PIB y Demanda Interna - Trimestral (Variacion anual %)
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elaboracionprogia N del PIB fue 24% en términos reales, en 2018-IV.

Con ese registro, el indicador de inversion para el
aflo completo, fue 22.4%. La reciente Ley de
Financiamiento podria incrementar  este
indicador, por efecto de los incentivos a Ia
inversion.
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Variacion anual (%)
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PIB y PIB Potencial - Trimestral (variacién anual %)

Fuente: DANE, grdfico y cdlculos elaboracion propia
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La economia colombiana para el 2018 presenté
un crecimiento del 2.7%, lo que muestra que se
encuentra en un periodo de recuperacidn. Sin
embargo, todavia se encuentra por debajo de su
PIB potencial mostrando un escenario de brecha
negativa.

De acuerdo con el ISE el crecimiento acumulado
del afio 2018 fue 2,7%, superior al 1,4% del afo
2017. Lo importante es que el indice parece
mostrar un cambio en su nivel de tendencia y
dado por la persistencia de la economia se podria

esperar un crecimiento superior al 3% para el
20109.
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Inflacion Mensual (variacion anual %)
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La inflacion es, ahora, igual al punto medio del
rango-meta de inflacion. El comportamiento de la
tasa de cambio (S/dédlar) de los ultimos dos afios
ha contribuido a tal logro.
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Tasas de Ocupacion Asalariada y de Desempleo (Trimestre movil)

260% e T Ocup asalar 1 1L0%

10v-2018,016-2018 10.3% La tasa asalariada de ocupacion (% del empleo

asalariado en la PET Nacional), se habia elevado hasta
fines de 2015; se estabilizé hasta mediados de 2017 y
1 98% después, con fluctuaciones recientes, ha caido hasta

===T. Desempleo (Eje derecha)

25.0% 1 10.4%

240% |

R ES
3 3 situarse en 24.3% en noviembre 2018- enero 2019.
z 23.0% | 1 92% 2 . s
Paralelamente la tasa nacional de desempleo que habia
o | now2018ene-019243% - | bajado entre 2012 y 2015, volvio a elevarse desde
entonces, dando un salto hacia arriba desde fines del
Fuente: GEIH-DANE, grdfico y cdlculoselaboracion propia ~
21.0% - - - : . . g0 afio pasado (10.3% en nov 2018-enero 2019).
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Tasa de Desempleo y % de Informalidad del Empleo - 13
Ciudades (Trimestre movil)
116% ) ) 4 52.0%
=—Tasa de Desempleo ====9% Informalidad (Eje derecho)
11.2% hov-2018,ene-2019, 11.1% 1 so% Trece ciudades: La informalidad ha caido porque la tasa
108% | { s0.0% de participacion se ha reducido (no obstante repunté a
&, . . ~ s g
Lom | | finales del afio pasado). El desempleo subid a finales del
> >

ano pasado ante la reduccién del empleo formal. No
obstante empez6 a caer en dic 2018-enero 2019.

oct-dic 2018, 46.9%

10.0% F 1 48.0%

9.6% I 1 47.0%

Fuente: GEIH-DANE, grdfico elaboracion propia

9.2% 46.0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

UNIVERSIDAD

EcoNOMIA
EAFIT® COLOMBIANA

ANALISIS DE COYUNTURA




102

indice Salario Formal Real Mediando y Empleo
Formal (% PET) - 13 Ciudades Trimestre Movil

oct-dic 2018, 101.1

| s Salario real

| e EMPLEO FORMAL

32.5%
32.3%
32.1%
31.9%
31.7%
31.5%
31.3%
31.1%
30.9%

95
_di o, 30.7%
Fuente: GEIH-DANE, grdfico elaboracion propia oct-dlic 2018, 30.9% °
94 L L ! 30.5%
2015 2016 2017 2018
Colombia: % del Empleo no Asalariado en el Total-
Trim moviles
63.0%
62.5%
62.0% |
61.0% |
60.0% [
59.0% | £6.9% nov 2018-ene 2019, 57.5%
) 9%
57.0%
Fuente: GEIH-DANE, grdfico elaboracién propia
56.0% . . . . .

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

UNIVERSIDAD

EAFIT,

Trece ciudades: el empleo formal (medido frente
a la PET) se habia recuperado en el primer
semestre 2018 elevando considerablemente los
salarios reales. El alza de los mismos debié haber
contribuido al desplome del empleo formal
durante el tercer trimestre del afo pasado

De otro lado, el porcentaje que representa en el
empleo total nacional el no asalariado se redujo
entre 2012 y 2015, aumentando después hasta
situarse en 57.5% en noviembre 2018-enero
2019.
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Exportaciones e Importaciones (variacion anual %) Al cierre del afio 2018, los datos en materia de comercio

exterior suministrados por el DANE, permiten sefalar que el
crecimiento de las importaciones (15,1%), estuvo por encima
w | dic-18:15-1%7| del crecimiento de las ventas externas del pais (14,6%),
comportamiento que amplio el déficit comercial, en
contraposicidon con el observado en los dos afios anteriores,
cuando el dicho déficit, se venia corrigiendo por un mayor
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Saldo en Cuenta Corriente (% del PIB)

Por su parte la cuenta corriente, de manera lamentable, continué
con la agudizacién de su déficit, el cual alcanzé los -5,1% del PIB
(frente al déficit -3,7% de los ultimos 10 afios), déficit explicado,
ademas del comportamiento deficitario de la balanza comercial,
anteriormente comentado, por el mayor saldo negativo de las
rentas factoriales, producto de la repatriaciéon de utilidades por
©r SCC ====Promedio V-2018, -5.1% parte de las empresas con capital externo y por el pago de
servicios financieros a los capitales internacionales, hechos
propios de una economia en recuperacion.
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Tasa de Cambio (COP - USD, EUR) e indice USD Ponderado por
Peso Comercial

En materia cambiaria, al cierre de 2018 se observa una leve tendencia
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Flujos de Inversion Extranjera Directa (% del PIB)
950 o Un asunto que alienta al pais, desde la dptica del sector externo, es
30 |+ ——IED Sector Petrolero ——IED Sector Manufacturero

D Total que el déficit corriente continua siendo financiado, de manera

o especial, por la Inversion Extranjera Directa (3,7%) en relacién con
los flujos de cartera. Satisface aln mads, que esta inversidn no se
esté circunscribiendo solo al sector petrolero (crecimiento del 1,2%
en el tercer trimestre de 2018), sino que también esté fluyendo a
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Recaudo del Gobierno Nacional por Tipo de Impuesto-
Ao Total (Variacion anual %)
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El recaudo tributario crecié en 2018, 5.9%. Se
destaca el crecimiento de los recaudos por
impuestos sobre comercio exterior (7.7%),
asociado al crecimiento de las importaciones.

La deuda neta total del gobierno nacional alcanzo
un nivel del 47.2% del PIB, el valor mas elevado
desde 1999.
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% Utilizacion
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Utilizacion de la Capacidad Instalada (%) y Produccion
Industrial (variacion anual %)
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Aunque la produccién industrial cayd en
diciembre 0.8% respecto al mismo mes del afo
anterior, el acumulado del afio presenté un
crecimiento del 2.9%. El uso de la capacidad
instalada se mantuvo en torno al 80%.

Los indices de confianza, tanto del consumidor
como de la industria y el comercio, cerraron el
ano al alza.

EcoNOMIA
COLOMBIANA

ANALISIS DE COYUNTURA




Area Censada en Proceso Nueva (Trimestral) y Licencias
Aprobadas de Construccion (Mensual) - Variacion anual %
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Tras registros altamente negativos desde el
segundo trimestre de 2017, el drea nueva en
proceso decrecid sdlo el 0.5% en 2018-IV.

Pero ello todavia no se refleja en el drea total en
proceso.
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Indicadores de Riesgo para Paises Emergentes (EMBIG) - Colombia y

Algunas Economias LATAM
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El indicador de riesgo EMBIG colombiano lleva ya

4 anos por encima de los correspondientes a Peru
y Chile.

Uno de estos indicadores de riesgo, el diferencial
entre las tasas de rendimiento de los titulos de la
deuda federal de EEUU (10 afios) y los andlogos
de la deuda publica colombiana (TES, 10 afos) ha
estado creciendo desde mediados de 2018.
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